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Рубль может найти поддержку в начале января
Итоги торгов 25 декабря – 8 января

Рубль завершил 2023 г «стихийным» укреплением - после торговли в 
диапазоне 91.5-92.5 на протяжении недели пара USDRUB_TOM 28-29 
декабря ворвалась в интервал 89.5-90.5, отразив сокращение 
потребности в валютной ликвидности на период новогодних каникул 
и в первые дни нового года.

Попытки коррекции курса в период с 3 по 8 января носили 
спорадический характер и, скорее, имели под собой отпечаток 
умеренного негатива внешнего фона, включая коррекцию котировок 
Brent до уровней $76-78/барр.

Банк России частично оценил показатели «зеркалирования» 
реализованных в 2023 г операций ФНБ – в течение 1п’24 регулятор 
будет уменьшать плановый объем покупок юаней Минфином на 
11.9 млрд руб./день. При текущей конъюнктуре сырьевого и валютного 
рынков высока вероятность нетто-продажи юаней регулятором.

Прогноз на 9 – 12 января

Учитывая укороченный календарь января, мы ожидаем 
возобновление продажи валюты экспортерами в ближайшие 1-2 дня. 
Это позволит парам USD/RUB и CNY/RUB закрепиться на отметках 
90.5 и 12.65, ставших фокальными точками первых сессий января. 

Эффект от решения регулятора пока не ощущается, но будет более 
выражен после 11 января, когда Минфин объявит план покупки 
валюты на январь.

Прогноз на 

9 – 12 января

USD/RUB:  89.5 – 91.5

CNY/RUB: 12.5 – 12.7

EUR/RUB:  98.0 – 100.2
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Евро входит в новый год в умиротворении
Итоги торгов 25 декабря – 8 января

Пара EUR/USD в конце 2023 г прорвалась выше 1.11, но позже 
скорректировалась и вошла в новый год, торгуясь около 1.09.

Прирост занятости в не с/х секторе США за декабрь превзошел 
консенсус (216 тыс. против 170 тыс.) и открыл перспективу для 
укрепления доллара, сигнализируя о возможности «мягкого 
приземления» американской экономики даже после раунда 
сдерживающей ДКП. В поддержку доллара также сыграла 
замедляющаяся в декабре базовая инфляция еврозоны 
(3.4% г/г против 3.9% г/г в ноябре).

USD/CNY на локальном рынке начал год с движения вверх, 
открывшись с гэпом (7.14 против 7.23 на торгах 29 декабря и 
3 января, соответственно).

Прогноз на 9 – 12 января

На текущей неделе рынок только будет входить в привычный режим 
после праздников, поэтому глобальных скачков мы не ожидаем. 

Однако стоит обратить внимание на показатель инфляции США за 
декабрь (11 января). Консенсус ожидает замедление прироста ИПЦ, 
что подкрепит уверенность в развороте политики ФРС. 

В азиатском регионе внимание будет приковано к выборам на 
Тайване (13 января), что может вызвать волатильность в юане.
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1к'23 2к'23 3к'23 08-янв 1к'24 2к'24

USD/RUB 77.6 89.6 98.0 91.2 88.0 89.0

CNY/RUB 11.3 12.3 13.5 12.7 12.2 12.5

USD/CNY 6.87 7.25 7.28 7.18 7.20 7.15

EUR/RUB 84.2 97.8 103.4 100.0 95.9 97.9

EUR/USD 1.08 1.09 1.06 1.10 1.09 1.10

Urals, $/барр. 55.0 55.2 79.9 58.2 65.0 60.0

Инфляция, % г/г 11.0 2.5 6.0 7.5 7.9 8.3

Ключевая ставка ЦБ, % 7.5 7.5 13.0 16.0 16.0 14.0

Актуальные макропрогнозы

Прогнозы
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БАНКОВСКИЕ 
УСЛУГИ

БРОКЕРСКОЕ 
ОБСЛУЖИВАНИЕ

Юрий Тулинов
Yury.Tulinov@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 14-836

Павел Малявкин
PVMalyavkin@rosbank.ru

+7 (495) 725-57-13

Юрий Драновский
Yuriy.Dranovskiy@rosbank.ru

+7 (495) 725-57-44

Татьяна Амброжевич
TVAmbrozhevich@rosbank.ru

+7 (495) 956-67-14

Тимур Мухаметшин
Timur.Mukhametshin@rosbank.ru

+7 (495) 234-36-52

Евгений Кошелев
Evgeny.Koshelev@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 14-838

Анна Мезенцева
Anna.Mezentseva@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 19-105

Евгений Курочкин
EVKurochkin@rosbank.ru

+7 (495) 725-57-44

Юрий Сухинин
Yuriy.Sukhinin@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 15-89

Александр Тен
Aleksandr.Ten@rosbank.ru

+7 (495) 234-36-52

Анна Заигрина
Anna.Zaigrina@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 14-837

Полина Хромова
Polina.Khromova@rosbank.ru

+7 (495) 725-57-44

Эльдар Каров
Eldar.Karov@rosbank.ru

Сергей Цой
Sergey.Tsoy@rosbank.ru

+7 (495) 234-36-52

Анна Блинчикова
Anna.Blinchikova@rosbank.ru

+7 (495) 662-13-00, доб. 15-354

Андрей Маслов
Andrey.V.Maslov@rosbank.ru

+7 (495) 662 13 00, доб. 19-536

Контакты
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Настоящий обзор предназначен исключительно для информационных целей. 

Любое предоставление ПАО РОСБАНК («Банк») информации в рамках данного обзора не должно рассматриваться как предоставление неполной или 
недостоверной информации, в том числе как умолчание или заверение об обстоятельствах, имеющих значение для заключения, исполнения или 
прекращения сделок, или как обязательство заключить сделки на условиях, изложенных в данном обзоре, или как оферта, если иное прямо не указано 
в данном обзоре. 

Банк не несет ответственности за убытки (реальный ущерб и/или упущенную выгоду) от использования настоящего обзора и/или содержащейся в нем 
информации. 

Все права на обзор принадлежат Банку, и содержащаяся в нем информация не может воспроизводиться или распространяться без предварительного 
письменного разрешения Банка. 

Любая информация (включая информацию о валютных курсах, индексах, ценах на различные базисные активы и т.д.), указанная в настоящем обзоре, 
является индикативной (примерной) и может быть в любое время изменена, в том числе в результате изменения рыночных условий. Информация 
о валютных курсах , индексах, ценах на различные базисные активы и т.д. приведена на основании данных, полученных Банком из внешних источников. 
Банк не гарантирует правильность, точность, полноту или релевантность информации, полученной из внешних источников, несмотря на то, что эти 
источники разумно оцениваются Банком как достоверные. 

Настоящий обзор ни при каких обстоятельствах не представляет собой консультацию или индивидуальную инвестиционную рекомендацию. 
Финансовые инструменты, сделки или операции, упомянутые в настоящем обзоре, могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и 
инвестиционным целям (ожиданиям). В настоящем обзоре не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или 
нужды. Перед заключением какой- либо сделки с финансовым инструментом или инвестиций в финансовый инструмент вам следует провести свою 
собственную оценку финансового инструмента; его соответствия вашим инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого 
риска; его преимуществ, в особенности его налогообложения, не полагаясь исключительно на предоставленную вам информацию, путем получения 
юридических, налоговых, финансовых, бухгалтерских и иных профессиональных консультаций с тем, чтобы убедиться, что финансовый инструмент вам 
подходит. Банк не несет ответственности за ваши возможные убытки как инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты, упомянутые в настоящем обзоре. Ваша ответственность, в том числе, состоит в том, чтобы определить, уполномочены ли вы заключать 
сделки с либо инвестировать в какие-либо финансовые инструменты. 

Ограничение ответственности


